渤商所现货交易（BEST交易）知识百问百答（部分）
第一部分 关于渤海商品交易所

1. 渤海商品交易所的成立背景？
2. 渤海商品交易所的性质？

3. 渤海商品交易所交易市场是如何构成的？

4. 天津市政府如何对渤海商品交易所交易市场进行监管？

5. 渤海商品交易所有哪些优势？

6. 什么是渤商所现货交易（BEST交易）？

7. 渤商所现货交易（BEST交易）方式有哪些优势？

8. 怎样办理渤海商品交易所的开户手续？

9. 什么是授权服务机构（会员）？

10. 授权服务机构（会员）的业务范围有哪些？

11. 渤海商品交易所的交易商类型都有哪些？

12. 交易商可以到哪些银行开立资金账户？
13. 生产企业和贸易商在渤海商品交易所交易市场中如何保值？
第二部分 业务规则

14. 交易商有哪些出入金的方式？
15. 渤海商品交易所的交易时间？
16. 渤商所现货交易（BEST交易）的交易流程是怎样的？

17. 参与渤商所现货交易（BEST交易）的投资者如何下单？

18. 渤海商品交易所的订货保证金比例是多少？

19. 如何正确认识订货保证金交易的风险？

20. 渤商所现货交易（BEST交易）的交易指令类型有哪些？ 
21. 当天订立的电子交易合同可以转让吗？

22. 渤商所现货交易（BEST交易）的报价及（价格、数量）匹配原则是怎样的？

23. 何谓交易报价？

24. 何谓结算价？

25. 交易手续费是如何规定的？

26. 如何计算当日盈亏？

27. 对结算结果发生异议怎么办？

28. 对申报交收的交易商有什么要求？

29. 什么是延期交收补偿制度？

30. 如何确定延期交收补偿金的收付方向？
31. 如何计算延期交收补偿金？

32. 延期交收补偿金费率如何规定？

33. 渤海商品交易所有哪些风险控制管理措施？

34. 渤海商品交易所的涨（跌）幅限制是如何规定的？

35. 什么是强制减少订货量措施？
36. 什么是订货限额制度？
37. 什么是大户报告制度？

38. 哪些情况可能会导致代为转让？
39. 交易商如何有效管理资金以防止被代为转让的风险？

40. 什么是风险警示制度？
41. 指定结算银行的职责和业务范围有哪些？

42. 渤商所现货交易（BEST交易）的交收流程是怎样的？

43. 交收过程中发生异议怎么办？

44. 什么是指定交收仓库？

45. 何谓《存货凭证》？

46. 什么情况下可能构成交收违约？

47. 交收违约如何处理？
第三部分 上市产品
48. 渤海商品交易所可以上市哪些交易品种？
49. 新产品的推出过程是怎样的？

50. 新产品的上市指导价如何确定？

51. 渤海商品交易所目前已经推出了哪些交易产品？
52. 渤海商品交易所为什么选择原油作为首批上市产品？
53. 渤海商品交易所上市原油电子交易合同的主要条款怎样？

54. 渤海商品交易所上市原油电子交易合同的标的质量是如何确定的？

55. 渤海商品交易所上市原油的理论价格如何确定？
56. 影响原油价格的因素有哪些？

57. 渤海商品交易所上市焦炭电子交易合同的主要条款怎样？

58. 渤海商品交易所上市焦炭电子交易合同的标的质量是如何确定的？

59. 影响焦炭价格的因素有哪些？

60. 渤海商品交易所上市热轧卷板电子交易合同的主要条款怎样？

61. 影响热轧卷板价格的因素有哪些？
1. 渤海商品交易所的成立背景？

新世纪初，中央政府将滨海新区开发开放纳入国家总体发展战略，天津成为带动环渤海区域发展新的增长极。为了贯彻落实党中央、国务院关于推进天津滨海新区开发开放的战略部署以及在金融改革方面先行先试的要求，天津市人民政府发起设立天津渤海商品交易所，将交易所建设纳入《滨海新区综合配套改革试验总体方案三年实施计划》，并颁布《天津渤海商品交易所交易市场监督管理暂行办法》（津政发[2009]32号），成立市场监督管理委员会，对交易所、交易商以及交易所内的商品交易活动进行规范、监督和指导。

2. 渤海商品交易所的性质？

渤海商品交易所是一个创新型的现货商品交易所，是国内第一家股份制的商品交易所。交易所由天津市人民政府发起设立，受政府职能部门监管，是国内唯一由直辖市（省级）政府发起批准的商品交易所，也是国内唯一设立监管委员会、受直辖市（省级）政府直接监管的商品交易所。
3. 渤海商品交易所交易市场是如何构成的？

渤海商品交易所交易市场的结构可以划分为三个层次，那就是客户层、服务层和监管层。客户层是全体交易商的集合，是整个市场赖以存在的基础，也是整个市场所服务的对象。服务层包括渤海商品交易所、授权服务机构、指定结算银行和指定交收仓库。监管层是指天津渤海商品交易所市场监督管理委员会，对整个交易市场行使监督指导的职能。
4. 天津市政府如何对渤海商品交易所交易市场进行监管？

天津市政府通过三个层次对交易所交易市场进行监管：政府直接对交易所进行监管；政府授权交易所对交易市场中的参与者进行监管；交易所根据公司法建立完善的管理制度对交易市场进行监督管理。
5. 渤海商品交易所有哪些优势？
(1) 政策优势

· 国内唯一由省级政府发起批准的商品交易所：津政办函【2009】6号；

· 国内唯一设立监管委员会、受省级地方政府直接监管的商品交易所：津政发[2009]32号。

(2) 交易方式优势

全球首创渤海商品交易所现货交易（Bohai Exchange Spot Trading，简称BEST交易）方式，创造性地破解了百年来困扰世界现货贸易商和商品投资者的难题，能够满足交易商的多种需求。

· 真正实现现货贸易：完全符合现货贸易习惯进行交易交收；
· 真正形成每日现货价格：价格发现；
· 真正形成交易当日成本锁定：锁定货物，锁定价格；
· 满足多种交易需求：采购需求、销售需求、投资需求、保值需求；
· 提高资金利用率：采用20%订货保证金及T+0当日自由转让合同的交易方式；
· 实现双向交易：不仅可以预先订货（做多），也可以预先销货（做空）；
· 提供24小时覆盖全球主要金融市场的电子交易服务

(3) 结算方式优势
渤海商品交易所与全国领先的商业银行进行战略合作，联合开发全球独创的交易保证金托管和划转系统，真正实现交易商自有银行账户和交易所保证金清算专户之间的无缝对接

· 入市简单方便：与全国性的各大商业银行战略合作，覆盖全国的银行营业网点方便了交易者的开户以及交易行为；

· 资金托管安全：通过三方存管保障交易资金安全；

· 资金汇划便捷：交易所和银行联合开发的交易保证金托管和划转系统，实现了交易保证金便捷的实时进出。

(4) 服务机构优势

遍布全国的100多家综合类授权服务机构（会员）为参与渤海商品交易所交易的交易商和合格投资者提供开户指导和教育、培训服务，协助交易商完成在交易所和结算银行的开户、交易结算、货物交收等商品交易服务。

(5) 上市品种优势

交易所将在石油及化工商品、金属商品、煤炭等能源商品、农林商品等专业领域，根据国家利益需要和市场需求，不断地适时推出既符合国家战略利益，又符合国内、国际市场需求的标准现货交易品种。

6. 什么是渤商所现货交易（BEST交易）？
渤商所现货交易（BEST交易）是指交易商通过渤海商品交易所电子交易系统进行交易商品的买入或卖出的价格申报，经电子交易系统（价格、数量）匹配成交后自动生成电子交易合同，交易商可根据该电子交易合同约定自主选择交收日期的交易方式。交易商订立电子交易合同后，可以选择交易日当天申请交收，也可以在日后申请交收。渤海商品交易所采用延期交收补偿制度来平衡实物交收申请未获得满足的交易商的利益。
7. 渤商所现货交易（BEST交易）方式有哪些优势？
（1）真正实现现货贸易：交易规则完全符合现货贸易习惯，交易商既能在渤商所平台上以满意的价格买到货，也能以满意的价格卖出货；

（2）真正形成每日现货价格：公开、透明、方便、快捷的电子化买卖平台，通过大量的交易商通过电子报价进行价格和数量的匹配，具有极强的价格发现功能，商品价格具有权威性和影响力； 

（3）真正形成交易当日成本锁定：渤商所的价格是交易当日的现货价格，交易商订立合同后就可以锁定货物或者锁定价格，而不用担心未来市场价格的波动；

（4）满足多种交易需求：

· 采购需求：当价格满意时，交易商能随时在渤商所平台上买到货物并锁定成本。
· 销售需求：当价格满意时，交易商能随时在渤商所平台上卖出货物并锁定价格。
· 投资需求：交易商缴纳少量的延期补偿费即可达到长期订立合同的目的，可以顺应长期趋势赚取投资利润。

· 保值需求：交易商可以根据对价格趋势的判断，提前建仓锁定自己企业的采购成本或销售价格。

（3）提高资金利用率

· 采用20%保证金交易方式，5倍交易资金杠杆使资金成本被大大节约，资金的利用率得到了提高。

· 采用T+0交易方式，资金在当天的交易中可以反复使用。

（4）实现双向交易

不仅可以预先订货（做多），也可以预先销货（做空）。不论是商品牛市还是熊市，对投资者来说，都有赢利的机会。

（5）提供24小时覆盖全球主要金融市场的电子交易服务

· 满足了跨时区投资者参与市场交易的需求；

· 为投资者有效规避跨市场价格剧烈波动带来的风险提供了条件。
8. 怎样办理渤海商品交易所的开户手续？
交易商必须在渤海商品交易所授权服务机构的协助下办理开户手续。具体开户流程如下：
(1) 交易商至结算银行开立资金账
(2) 签署入市协议
(3) 授权服务机构录入交易商资料、分配交易帐号
(4) 交易所审核交易商资料开通其交易帐号
(5) 签署资金汇划协议
(6) 到结算银行完成交易账号绑定
(7) 开户成功，可入金交易
9. 什么是授权服务机构（会员）？
授权服务机构（会员）是指根据天津市人民政府颁布的《天津渤海商品交易所交易市场监督管理暂行办法》及交易所的有关规定，经交易所审核批准，在交易所授权范围内从事交易所授权业务的企业法人或者其它经济组织。
10. 授权服务机构（会员）的业务范围有哪些？
(1) 代理渤海商品交易所进行市场开发；

(2) 协助交易商办理渤海商品交易所入市交易手续；

(3) 代理渤海商品交易所为交易商提供交易业务培训；

(4) 代理渤海商品交易所推介上市交易商品；

(5) 为交易商提供信息服务；

(6) 协助渤海商品交易所对其所开发交易商的交易行为进行风险控制；

11. 渤海商品交易所的交易商类型都有哪些？
总体上分为两类：企业交易商和合格的自然人交易商。企业交易商应是具有企业法人资格、能独立从事大宗商品交易活动的企业。合格的自然人交易商须是拥有一定的经济承受能力、风险控制能力以及相关上市交易商品知识，年满十八周岁、具有完全民事行为能力的公民。
12. 交易商可以到哪些银行开立资金账户？
中国工商银行、建设银行、中国农业银行、交通银行、浦东发展银行、兴业银行、招商银行、民生银行、渤海银行（天津地区）。
13. 企业和贸易商在渤海商品交易所交易市场中如何保值？

贸易商通过实物交收或转让来进行保值。当贸易商有实物商品时，可以在市场上进行卖出保值，锁定销售价格；当贸易商没有实物商品时，可以在市场进行买入保值，锁定采购价格。

生产类企业在市场上进行卖出保值，锁定产品的销售价格，通过交收或转让兑现利润。消费类企业在市场上进行买入保值，锁定原材料的采购成本，通过交收或转让来兑现。
14. 交易商有哪些出入金的方式？
通过渤海商品交易所交易客户端或结算银行的网银系统，交易商可以在银行出入金的时间段实现资金的划转 。
15. 渤海商品交易所的交易时间？
交易日为每周一至周五（国家法定节假日除外）。每一交易日的交易时间为：夜盘19：00～3：00；早盘9：00～11：30；午盘13：30～16：00。16：00～16：15为交收申报时间。
16. 渤商所现货交易（BEST交易）的交易流程是怎样的？
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17. 参与渤商所现货交易（BEST交易）的投资者如何下单？
参与渤商所现货交易（BEST交易）的投资者可以通过渤海商品交易所交易客户端下单交易。
18. 渤海商品交易所的订货保证金比例是多少？
渤商所现货交易（BEST交易）实行订货保证金交易方式，订货保证金比例为电子交易合同价值的20%。

19. 如何正确认识订货保证金交易的风险？
渤商所现货交易（BEST交易）的订货保证金比例为电子交易合同价值的20%。在不考虑手续费等费用时，理论上投入10万就可以进行最小交易单位电子交易合同价值为50万元的上市商品交易（仅仅是理论上，实际交易中不可取），如果上市商品价格上涨20%，对于多头来说，可以盈利10万元，收益率为100%；但对于空头来说，收益率为-100%，即投资者的订货保证金被全部亏掉，这就是保证金交易的杠杆性风险。当上市商品交收出现较大的不利变化时，如果不及时止损，投资者权益甚至可能出现负值。所以，从事渤商所现货交易要更加注重资金的风险管理。
20. 渤商所现货交易（BEST交易）的交易指令类型有哪些？
交易商通过渤海商品交易所电子交易系统报价窗口进行报价，报价分为订立报价和转让报价，交易指令有四种：卖出订立、买入转让、买入订立、卖出转让。
21. 当天订立的电子交易合同可以转让吗？
渤商所现货交易（BEST交易）实行的是T+0交易方式，当天订立的电子交易合同可以当天转让，资金可以在一天内多次使用。

22. 渤商所现货交易（BEST交易）的开市报价原则是怎样的？
开市报价在每一交易日开市前十分钟内进行，其中前九分钟为买、卖价格指令申报时间，后一分钟为开市报价的（数量、价格）匹配时间，开市时产生开市价。开市报价未产生成交价格的，以开市报价后第一笔成交价为开市价。开市报价采用最大成交量原则，即以此价格成交能够得到最大成交量。高于开市报价产生的价格的买入申报全部成交；低于开市报价产生的价格的卖出申报全部成交；等于开市报价产生的价格的买入或卖出申报，根据买入申报量和卖出申报量的多少，按少的一方的申报量成交。开盘报价中的未成交申报单自动参与开市后竞价交易。
23. 何谓交易报价？
交易报价是指交易商在交易所电子交易系统中申报的单位交易商品含税价格。
24. 何谓结算价？
指某交易商品该交易日成交价格按照成交量计算的加权平均价格。结算价按照最小变价单位取整。该交易日无成交时，延用上一交易日的结算价。结算价是进行当日订货量盈亏结算和制定下一交易日涨跌幅限制上下限的基准价。
25. 交易手续费是如何规定的？
交易手续费由两部分组成，即渤海商品交易所收取的交易手续费和授权服务机构收取的交易手续费。渤海商品交易所收取的交易手续费按电子交易合同规定的标准执行，授权服务机构收取的交易手续费标准由授权服务机构在协助交易商办理入市手续时与交易商共同协商确定。

26. 如何计算当日盈亏？
当日盈亏具体计算公式如下：

当日盈亏= Σ[（结算价–买入成交价）×买入量]+ Σ[（卖出成交价–结算价）×卖出量]+（结算价-上一交易日的结算价）×（上一交易日买入订货量-上一交易日卖出订货量）
27. 对结算结果发生异议怎么办？
渤海商品交易所当日结算完成后，交易商可通过电子交易系统获得相关的结算数据。交易商对结算数据有异议，应在下一交易日开市前三十分钟以书面形式向结算部提出。如交易商在上述规定时间内没有对结算数据提出异议，则视作交易商已认可结算数据的正确性
28. 对申报交收的交易商有什么要求？
申报交收的交易商必须持有电子交易合同；申报交收的交易商必须是经工商行政管理部门登记注册，具备其申报交收商品经营资质及与之相关的生产、经营和消费活动的企业法人。

29. 什么是延期交收补偿制度？
交易所实行延期交收补偿制度。延期交收补偿制度是指在每一交易日交收申报时段，提出交收申报但未获得交收配对的买方（卖方）向在该交易日持有该商品电子交易合同的所有未提出交收申报的卖方（买方）收取补偿金的一种制度。
30. 如何确定延期交收补偿金的收付方向？
交：交易商的净订货量方向与交收申报少的一方方向一致时，该交易商应交补偿费。
收：申报后未能实现实物交收的交易商，按量平均分配总补偿费。 
31. 如何计算延期交收补偿金？
总补偿费＝交收申报差×当日结算价×补偿金费率×补偿天数
某交易商应收补偿金＝该交易商未获得交收配对数量×当日结算价×补偿金费率×补偿天数

某交易商应缴补偿金＝总补偿费÷未申报净订货总量×此交易商未申报净订货量

32. 延期交收补偿金费率如何规定？

延期交收补偿金费率的具体标准按交易所的有关规定及电子交易合同的约定执行，在已上市的产品中原油为0.2‰，焦炭为0.8‰，热轧卷板为0.8‰。渤海商品交易所交易所可根据市场情况对延期交收补偿金费率进行调整。
33. 渤海商品交易所有哪些风险控制管理措施？
渤海商品交易所建立了一整套严格的风险控制管理体系，具体的风险控制管理措施包括：

（1）订货保证金制度；

（2）涨（跌）幅限制制度；

（3）订货限额制度；

（4）大户报告制度；

（5）代为转让制度；

（6）风险警示制度。
34. 渤海商品交易所的涨（跌）幅限制制度是如何规定的？
渤海商品交易所实行上市交易品种价格涨（跌）幅限制制度，由交易所制定各上市交易品种的每日最大价格波动幅度，上市交易品种正常的涨（跌）幅限制的上下限为上一交易日结算价的±8%，交易所可以根据市场情况调整各上市交易品种涨（跌）停幅限制。

当某一交易品种在某一交易日（该交易日记为第N个交易日）出现涨（跌）幅限制上下限单边无连续报价的情况，则第N+1个交易日该交易品种的涨（跌）幅限制调整为±6%。若第N+1个交易日未出现与第N个交易日同方向涨（跌）停幅限制单边无连续报价的情况，则第N+2个交易日涨（跌）幅限制恢复为±8%；若某一交易品种在第N+1个交易日出现与第N个交易日同方向涨（跌）幅限制单边无连续报价的情况，则第N+2个交易日该交易品种的涨（跌）幅限制幅度调整为±3%。若第N+2个交易日未出现与第N+1个交易日同方向涨（跌）幅限制单边无连续报价的情况，则第N+3个交易日涨（跌）幅限制恢复为±8%；若第N+2个交易日出现与第N+1个交易日同方向涨（跌）幅限制单边无连续报价的情况（即连续三天达到同方向涨（跌）幅限制上下限），则在第N+2个交易日收市后，交易所将执行强制减少订货量措施。

当某一交易品种电子合同连续两个交易日（即N交易日、N+1交易日）的累计涨（跌）幅达到14%，则第N+2个交易日该交易品种的涨（跌）停幅限制调整为±3%。若第N+2个交易日未出现与第N+1个交易日同方向的涨（跌）幅限制单边无连续报价的情况，则第N+3个交易日涨（跌）幅限制恢复为±8%；若第N+2个交易日出现与第N+1个交易日同方向的涨（跌）幅限制单边无连续报价的情况，则在第N+2个交易日收市后，交易所将执行强制减少订货量措施。

35. 什么是强制减少订货量措施？
强制减少订货量措施是指交易所将当日以涨（跌）幅限制上下限申报的未成交的止损“转让”申请，以当日涨（跌）幅上下限价格，与该电子交易合同净盈利交易商所持订货量自动（价格、数量）匹配成交。同一交易商持有双向订货量, 则其净订货部分的“转让”申请参与强制减少订货量计算，其余“转让”申请与其对锁订货自动对冲。
36. 什么是订货限额制度？
订货限额是指渤海商品交易所规定单个交易商可以持有的，按买入或卖出单方向计算的某一交易品种订货量的最大数额。当某一交易品种单边总订货量大于100万吨时，每个交易商该交易品种单边订货限额为该合同单边总订货量的20%；当某一交易品种单边总订货量小于或等于100万吨时，每个交易商该交易品种单边订货限额为20万吨。

37. 什么是大户报告制度？
渤海商品交易所实行大户报告制度。当交易商某一交易品种的订货数量达到交易所对其规定的订货限额80%以上（含本数）时, 交易商应向交易所报告其资金情况、订货情况。
38. 哪些情况可能会导致代为转让？
当交易商出现下列情况之一时，交易所对其订货实行代为转让：

(1) 该交易商交易资金不足，且未能在下一交易日上午9：30前补足的；

(2) 订货量超出其限额规定的；

(3) 该交易商存在交易所认定的违规行为的；

(4) 根据交易所的紧急措施应予代为转让的；

39. 交易商如何有效管理资金以防止被代为转让的风险？
遵守交易所的交易规则，避免满仓操作，持有的订货量不要超出订货限额规定，密切关注交易账户资金余额情况，当余额不足时，及时补充资金。
40. 什么是风险警示制度？
交易所实行风险警示制度。当交易所认为必要时，分别采取或同时采取要求交易商报告情况、谈话提醒、书面警示、公开谴责、发布风险警示公告等措施中的一种或多种，以警示和控制风险。

41. 指定结算银行的职责和业务范围有哪些？
(1) 为交易所开设专用结算账户；

(2) 为交易商开设资金账户；

(3) 根据交易所和交易商要求，在符合国家法律、法规及政策的前提下提供各类金融服务；

(4) 协助交易所管理交易商资金划转；

(5) 协助交易所在不同结算银行的专用结算账户间的资金划转；

(6) 配合交易所建立数据对账制度；

(7) 保守交易所和交易商的商业秘密。
42. 渤商所现货交易（BEST交易）的交收流程是怎样的？
交易所实行渤商所现货交易（BEST交易）制度。交收申报匹配成功后，实物商品交收应当在交易所规定的时间内完成。将交收配对成功之日定义为D1交收日，交收配对成功之后的连续六个工作日分别记为D1、D2、D3、…、D6交收日。具体交收流程如下：
（一）D1交收日

1）持有某上市交易品种电子交易合同的买方交易商和卖方交易商，在D1交收日16:00-16:15的交收申报时段，以交易所规定的形式对该上市品种提出交收申报。

2）交易所的电子交易系统根据买方交易商和卖方交易商对该上市交易品种的交收申报，按“时间优先”和“实现当日交收最大化”的原则进行自动配对。

3）交收申报结束后，对于配对成功的交收申报，交易所将实物交收通知通过电子交易系统发送至该交易商的交易终端上；对于未获得交收配对的交收申报，该交易商将按照交易所的相关规定获得延期交收补偿金。

4）交收申报配对成功的买方交易商和卖方交易商（以下简称买方和卖方），应按交易所的有关规定交付交收货物价值（按当日结算价计算）的20%作为交收保证金，同时交易所清退其相应电子交易合同订货保证金。

（二）D2、D3交收日

1）买方交款。在D3交收日16:00前，买方将交收货物剩余的80%货款通过自己的交易资金账户划转到交易所专用结算账户，由交易所代为收取。

2）买方提交交收意向。在D3交收日16：00前，买方通过传真或交易所规定的其它方式向交易所交收部提交所需商品的意向书，内容包括商品名称、数量及指定交收仓库名等。但最终交收以交易所配对结果为准。

（三）D4交收日

1）卖方交《存货凭证》。在D4交收日14：00前，卖方将其所有的合法有效的《存货凭证》交至交易所，并且到仓库结清截至D6交收日的所有仓储费用。

2）交易所分配《存货凭证》。交易所根据已掌握的资源，按照“就近配对、统筹安排”的原则，向买方分配《存货凭证》。
3）交易所通过电话、传真或其它方式通知配对成功的买方具体的配对结果。

4）交易所根据买方分配到的《存货凭证》，向买方开具《提货单》，相应的《存货凭证》由交易所留底。

5）卖方收款。交易所确认卖方已经结清截至D6交收日的所有仓储费用后，在D4交收日16:00前，将代收的货款划转到交易所专用结算账户内的卖方明细帐户上，如遇特殊情况交易所可以延长交收货款给付时间。

（四）D5～D6交收日

买方持《提货单》到仓库办理提货手续。

43. 交收过程中发生异议怎么办？
若买方对交收商品的质量、数量有异议的，应当在D4交收日之后的两个工作日内（即D5～D6交收日），向交易所提出书面申请，并应当D4交收日之后的七个工作日内（即D5～D11交收日）提供交易所指定的质量检验机构出具的质量鉴定结论。逾期未提出申请的，视为买方对所交收商品无异议，交易所不再受理交收商品有异议的申请。质量、数量纠纷中的责任方承担检验及相关费用，并承担由此发生的直接经济损失。
44. 什么是指定交收仓库？
指定交收仓库是指由交易所指定的，为交易商履行电子交易合同提供货物交收及仓储服务的仓储企业。
45. 何谓《存货凭证》？
《存货凭证》是指交易商将符合渤海商品交易所上市产品电子交易合同规定标准的商品储存在指定交收仓库后,由交易所审核并注册,能代表某一批商品数量和质量的有效凭证。
46. 什么情况下可能构成交收违约？
具有下列情形之一的，构成交收违约：

（1）在规定交收期限内，卖方交付的《存货凭证》数量不足的；

（2）在规定交收期限内，买方未能足额支付货款的；

（3）卖方交付的商品不符合交易所规定标准的；

（4）在规定期限内，卖方未能开具与交收货物对应的增值税专用发票的。
47. 交收违约如何处理？

发生交收违约后，交易所于违约发生当日以当面、电话、传真或电子信息等方式通知违约方和相对应的守约方，并采取适当形式予以公示。构成交收违约的，由违约方支付违约部分电子交易合同价值20%的违约金，同时按以下办法处理: 

 （1）卖方违约的，终止卖方交收违约电子交易合同的交收，交易所退还买方相应数额的货款；

（2）买方违约的，终止买方交收违约电子交易合同的交收，交易所退还卖方相应数量的《存货凭证》。
发生违约行为的交易商及指定交收仓库有义务提供与违约行为相关的证据材料。交易商拒不提供证据的，不影响对违约事实的认定。若买卖双方都违约的，交易所按终止交收处理，并对双方分别处以违约部分电子交易合同价值5%的罚款，充当交易所风险准备金。
第三部分 上市产品

48. 渤海商品交易所可以上市哪些交易品种？
交易所将在石油化工商品、金属商品、煤炭商品、大宗农副产品等专业领域，根据国家利益需要和市场需求，不断地适时推出既符合国家战略利益，又符合国内、国际市场需求的标准现货交易品种。
49. 新产品的推出过程是怎样的？
渤海商品交易所新产品上市流程是：交易所制定产品战略、进行市场调研、完成产品设计、设立交收仓库、报天津渤海商品交易所市场监督管理委员会备案批准、进行市场推广、上市交易。
50. 新产品的上市指导价如何确定？
新上市交易品种的上市指导价由交易所确定并提前公布。上市指导价是确定新上市交易品种电子交易合同第一天交易价格涨跌幅的依据。对曾经有成交而目前无订立的电子交易合同，当其结算价与市场存在较大差距时，交易所可以公布新的指导价。
51. 渤海商品交易所目前已经推出了哪些交易产品？
经过深入调研、仔细甄选、精心设计，截止到2012年2月底，渤海商品交易所目前已经推出了原油、PTA、聚酯切片、聚乙烯（茂名）、聚丙烯（茂名）、焦炭、动力煤、热轧卷板、热轧卷板（中原）、螺纹钢（西部）、螺纹钢（重庆）、螺纹钢（太原）、螺纹钢（无锡）、电解镍、白砂糖、绵白糖、棉花（华东）、棉花（新疆）、脂松香、神华块煤、邯钢钢材等21个现货交易品种。
52. 渤海商品交易所为什么选择原油作为首批上市产品？
原油品种在国内商品交易所的上市产品中是空白的，是国家利益最需要的。渤海商品交易所经过深入调研、仔细甄选，确定原油首批上市品种，具有深远的战略意义和现实意义。现在国际原油主要以美元报价，没有中国价格，而且各主要期货交易所交易的原油与我国实际进口的原油品种相去甚远。纽约商品交易所的标的是西德克萨斯轻质原油，伦敦国际石油交易所的标的是北海布伦特原油。中国2009年前三季度原油进口依存度已超50%，且从中东、非洲及里海三地区进口原油占总量的比例近九成，渤海商品交易所上市的重度（API）不低于27的中质含硫原油，可以覆盖绝大部份的进口原油品种。渤海商品交易所采用连续现货交易方式推出原油产品可以打造一个新型的石油报价体系，在实现“藏油于民”国家战略的同时，对于中国谋求原油国际定价权和话语权，推动中国石油流通体制市场化进程，大力促进大宗商品人民币报价和人民币结算的国际化道路，具有深远的战略意义。
53. 渤海商品交易所上市原油电子交易合同的主要条款怎样？

	交易品种
	原油

	最小交易单位
	1吨

	报价单位
	元（人民币）/吨

	最小变价单位
	1元/吨

	交易时间（北京时间）
	夜市19：00~3：00，早市9：00~11：30，午市13：30~16：00

	交收申报时间（北京时间）
	每交易日16：00~16：15

	质量标准
	重度（API）：≥27；硫含量（m%）：≤1.50；酸值（mg KOH/g）：≤1.9；镍含量（PPM）：≤25；钒含量（PPM）：≤20；残碳（m%）：≤5；水含量（V/V，%）≤0.5。

	交收地点
	交易所指定交收仓库

	最小交收单位
	1000吨

	订货保证金
	电子交易合同价值的20%

	交易所收取交易手续费
	0.5‰

	交收手续费
	10元/吨

	交收方式
	实物交收

	延期交收补偿金费率
	0.2‰

	商品代码
	BCO

	上市交易所
	天津渤海商品交易所


54. 渤海商品交易所上市原油电子交易合同的标的质量是如何确定的？
根据进口原油品质，渤海商品交易所订立原油标的为重度（API）为不低于27的中质含硫原油。美国和中国以 API度作为原油分类的基准，是美国石油学会(简称 API)制订的用以表示石油及石油产品密度的一种量度。国际上把 API度作为决定原油价格的主要标准之一，它的数值愈大，表示原油愈轻，价格愈高。中国2009年前三季度原油进口依存度已超50%，且从中东、非洲及里海三地区进口原油占总量的比例近九成，渤海商品交易所上市的重度（API）不低于27的中质含硫原油，可以覆盖绝大部份的进口原油品种。
55. 渤海商品交易所上市原油的理论价格如何确定？
参考公式如下：

渤海商品交易所原油价格=（国际原油现货价格+到岸贴水）×汇率×（1+增值税税率）×（1+进口关税税率）+（仓储、港杂等费用）+国内日常溢价
其中，国际原油现货价格可以参考国际能源网、凤凰财经、OPEC官方网站。
举例如下：计价日：2010年1月7日

 国际中质含硫原油（API度平均为27左右）平均价：78.9美元/桶

 渤商所现货交易（BEST交易）电子交易合同原油的桶吨比：7.04

 到岸贴水（含运费）：25美元/吨

 汇率：6.829

 进口关税税率：0

 增值税率：0.17

 港口费：25元/吨

 仓储费：40元/吨

 商检费：3元/吨

 则进口原油主要成本为：

（78.9×7.04+25）×6.829×1.17+68=4705元/吨
56. 影响原油价格的因素有哪些？
影响原油价格的因素主要包括全球原油产量、消费量、全球主要国家的宏观经济发展情况、国际投机基金流向、天气因素（主要关注美国飓风）、外汇、地缘政治、国际期货市场原油价格、替代能源的发展等。
57. 渤海商品交易所上市焦炭电子交易合同的主要条款怎样？
	　  交易品种
	焦炭

	　  最小交易单位
	1吨

	　  报价单位
	元（人民币）/吨

	　  最小变价单位
	2元/吨

	　  交易时间（北京时间）
	夜市19：00~3：00，早市9：00~11：30，午市13：30~16：00

	　  交收申报时间（北京时间）
	每交易日16：00~16：15

	　  质量标准
	标准品：灰分A d/%：≤13；硫分St,d/%：≤0.70；抗碎强度M40/%：≥80.0；耐磨强度M10/%：≤8.0；反应性 CRI /%：≤26；反应后强度 CSR/%：≥62；挥发份 Vdaf/%：≤1.5；水分含量 Mt/%：≤7；粒度：小于25mm的焦炭比例不超过8%，大于90mm的焦炭比例不超过5%。

替代品：灰分A d/%：≤14.0；硫分St,d/%：≤0.80；抗碎强度M40/%：≥78.0；耐磨强度M10/%：≤8.0；反应性 CRI /%：≤32；反应后强度 CSR/%：≥55；挥发份 Vdaf/%：≤1.8；水分含量 Mt/%：≤7；粒度：小于25mm的焦炭比例不超过8%，大于90mm的焦炭比例不超过5%。

	　  交收地点
	交易所指定交收仓库

	　  最小交收单位
	200吨

	　  订货保证金
	电子交易合同价值的20%

	　  交易所收取交易手续费
	0.8‰

	　  交收手续费
	5元/吨

	　  交收方式
	实物交收

	　  延期交收补偿金费率
	0.5‰/日

	　  商品代码
	BCK

	　  上市交易所
	天津渤海商品交易所


58. 渤海商品交易所上市焦炭电子交易合同的标的质量是如何确定的？
渤商所根据现货生产贸易中生产量、流通量最大的品种（一级半品级）制订了电子交易合同标的的质量标准。
59. 影响焦炭价格的因素有哪些？
影响焦炭价格的因素包括原材料价格、产量、消费量、库存情况、国家宏观政策、产业发展趋势、相关行业状况、市场预期等。
60. 渤海商品交易所上市热轧卷板电子交易合同的主要条款怎样？
	交易品种
	热轧卷板

	最小交易单位
	1吨

	报价单位
	元（人民币）/吨

	最小变价单位
	1元/吨

	交易时间（北京时间）
	夜市19：00~3：00，早市9：00~11：30，午市13：30~16：00

	交收申报时间（北京时间）
	每交易日16：00~16：15

	中间仓申报时间（北京时间）
	每交易日16：15~16：30

	质量标准
	标准品：符合本交易所指定生产厂家现行标准的牌号为Q235(包括A、B、C各等级)或SS400的宽度1500mm，厚度5.75mm的热轧卷板。

替代品：符合本交易所指定生产厂家现行标准的牌号为Q235(包括A、B、C各等级)或SS400的宽度1500mm，厚度9.75mm、9.5mm、7.75mm、7.5mm、5.8mm、5.7mm、5.6mm、5.5mm、4.75mm、4.5mm、3.75mm、3.5mm的热轧卷板。

	交收地点
	交易所指定交收仓库

	最小交收单位
	30吨

	订货保证金
	电子交易合同价值的20%

	交易所收取交易手续费
	0.2‰

	交收手续费
	5元/吨

	交收方式
	实物交收

	延期交收补偿金费率
	0.8‰/日

	商品代码
	BRC

	上市交易所
	天津渤海商品交易所


61. 影响热轧卷板价格的因素有哪些？

影响热卷板价格的因素主要包括：

①
生产成本，主要指原材料成本和能源成本；

②
宏观经济形势以及进出口政策；

③
产量、消费量和库存情况；

④
投机因素。
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